FINANSIJSKA TRZISTA

1. Koje su tri najvaznije makroekonomske funkcije koje obavlja
finansijski sistem u svakoj nhacionalnom ekonomiji?

Finansijski sistem, u svakoj nacionalnoj ekonomiji, obavlja tri vazne
makroekonomske funkcije, zahvaljuju¢i kojima se sistematski pospeSuje i
dinamizira ekonomski rast i razvoj, a one su:

1. obezbeduje platni promet

2. pruza metode i institucije za obezbedenje Stednje (akumulacije) i

3. obezbeduje funkcionisanje trziSnog mehanizma za alokaciju

finansijskih resursa u nacionalnim i medunarodnim okvirima.

Dakle, makroekonomski aspekt finansijskog sistema odnosi se na povezivanje
dve najznacajnije makroekonomske kategorije — Stednje s jedne, i investicija s
druge strane. Usmeravanje Stednje u najprofitabilnije investicione projekte je
jedna od osnovnih pretpostavki makroekonomske efikasnosti.

2. Koja su dva osnovna tipa finansijskih sistema? Navedi i objasni.

Dva osnovna tipa finansijskih sistema su:

1. finansijski sistem Cije je teZiSte na otvorenom finansijskom trziStu i na

kome dominiraju berze i hartije od vrednosti.

2. bankarsko orijentisani finansijski sistemi Cije je teziSte na bankarskim

institucijama, narocCito na univerzalnim bankama

Prvi tip finansijsko sistema razvijen je i zastupljen u SAD i u Japanu. U ovom
finansijskom sistemu predmet poslovanja komercijalnih banaka je placanje,
drzanje novC€anih rezervi i kreditna funkcija, dok investicione banke posluju sa
hartijama od vrednosti. Istovremeno, naglaseno je kreiranje relativno Sire lepeze
instrumenata vlasnickog kapitala, Cime se ostvaruje relativno nizi leveridz (odnos
izmedju zaduZenja i ukupne aktive). Ovim se obezbedjuje sigurnija finansijska
struktura preduzecCa, gde postoji dovoljan kvantum akcijskog kapitala kao
amortizacionog mehanizma u slu€aju smanjenja ili ¢ak potpunog nestanka
formiranja profitnih stopa.

Bankarsko orijentisani tip finansijskog sistema, koji je posebno razvijen u
Nemackoj i Kini, oslanja se na univerzalne banke koje vrSe kratkorono i
dugoro€no kreditiranje privrede i imaju klju¢nu ulogu u upravljanju pojedinim
privrednim subjektima. Banke u ovom sistemu poseduju deo kacijskog kapitala
na osnovu koga imaju svoje predstavnike u upravnim odborima velikih
kompanija.

Zbog postojanja brojnih kontraverznih stavova o prednostima i manama
jednog i drugog tipa finansijskog sistema nema jasno utemeljenog stava kome
sistemu treba dati prednost..



3. Navedi indikatore razvijenosti finansijskog sistema.

Indikatori razvijenosti finansijskog sistema su:

1. zadovoljavajuci intezitet direktnog finansiranja, tj. finansiranje bez
posredovanja intermedijarnih finansijskih institucija. Ukoliko bi
dominirale inermedijarne finansijske institucije to bi ukazivalo da nije
razvijeno akcionarstvo, tj. da je zanemarljiva uloga svojinskih hartija od
vrednosti, shodno tome traba optimizirati uceSée svih oblika
finansiranja i pruZiti trziSnim transaktorima mogucnost alternativnih
izbora.

2. razvijenost sekundarnog trziSta, jer bez njega primarno emitovane
hartije od vrednosti nemaju trziSnu transparentnost.

3. diverzifikovana institucionalna struktura omogudéuje sklad izmedju
bankarskih i nebankarskih finansijskih institucija.

4. struktura nov€ane mase — ako u strukturi dominira gotov novac to nam
ukazuje na nepoverenje trziSnih transaktora i stanovniStva u
sposobnost finansijskog sistema da zadovoljava njihove legitimne
finansijske potrebe u pogledu razli€itih vrsta finansijskih instrumenata.

5. odnos nov€ane mase prema obimu finansijskih transakcija, ili prema
nominalnom druStvenom proizvodu pokazuje da ako je velika traznja
za gotovim novcem ili depozithnim novcem u tom sluCaju se moze
zakljuCiti da je isuvise neaktivhog novca, da je finansijsko trziste
nerazvijeno i da bankarski sistem mora reagovati povecanjem koliine
novca.

4. Navedi i objasni modele finansiranja investicija.

U finansijskoj teoriji 1 praksi egzistiraju tri paralelana modela finansiranja
investicija i to:

e metod samofinansiranja

e metod direktvnog finansiranja

e metod indirektnog finansiranja

Metod samofinansiranja (internog finansiranja) podrazumeva da
ekonomski subjekti sopstvenim fondovima finansiraju planirana ulaganja ili
rashode.

Metod direktnog finansiranja je metod u kome StediSe i investitori
obavljaju direktan transfer finansijskih fondova. Drugim rec¢ima, u metodu
direktnog finansiranja investitori do sredstava dolaze kupujuéi razliCite oblike
finansijskih instrumenata direktno od StediSa.

Metod indirektnog finansiranja je sistem u kome se izmedju
ekonomskih subjekata koji Stede (Stednja) i subjekata koji investiraju (investicije)
pojavijuju finansijski posrednici. Ovaj metod je u poslovanju savremenih
finansijskih trziSta postao dominanatan mehanizam finansiranja, Sto je finansijske
institucije svrstalo u red najvaznijih institucija makroekonomskog sistema.
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