FINANSIJE MALIH i SREDNJIH PREDUZECA
1.1. PORIJEKLO, POJAMi KORISTENJA TERMINA FINANSIJE
Finansije (lat. finis., granica, kraj ili financia, drzavni prihod):

1. finansijsko (nov€ano) stanje nekog fizi¢kog ili pravnog lica;

2. stanje bilo koje druStveno - politiCke organizacije drzave, posmatrano sa
stanovista njenih novCanih primanja placanja;

3. nau€na disciplina koja sa druStvenog stanovista izuCava probleme javnih
prihodarashoda, porezabudZeta.

Finansije mozemo podijeliti na slijedec¢i nadin:

e Javne finansije koje oznaCavaju praksu drustveno — politicke zajednice
(drzave) u podruciju budzetaporezanauku u toj praksi.

e Medunarodne finansije ozna€avaju praksu u medunarodnim
e monetarnimdeviznim odnosimanauku o toj praksi.

Finansijer je pravno ili fizicko lice, koje svoja finansijska sredstva pozajmljuje
drugom pravnom ili fiziCkom licu uz odredene uslove (kamataobaveza vracanja
pozajmljene sume), radi ulaganja u reprodukcionu ili konacnu potrosnju: banke,
kreditne zadruge ili krace finansijer je lice koje se kao finansijski struCnjak
profesionalno bavi poslovima finansiranja.

Treba naglasiti takoder povezanost finansija sa drugim naukama i disciplinama.
Kada je rije€ o povezanosti, ne treba izgubiti iz vida da su se finansije izdvojile iz
politicke ekonomije formirale u samostalnu nauénu disciplinu, da bi se, kasnije
dalje razgranavale na veci broj disciplina. Pjedine finansijske discipline su
najtjieSnje povezanasa istorijom politicke ekonomije, odnosno, Sire, istorijom
ekonomskih doktrina.

1.2. ZNACAJ UPRAVLIANJA POSLOVNIM FINANSIJSKIM TOKOVIMA U
MSP

Poduzetnik, kao vlasnik firme mora dobro poznavati finansijsko stanje firme i
tendencije finansijskih tokova. Ako se vlasnik firme ne razumije dovoljno u taj
segment poslovanja, to ne znaci da ga moze ili smije zanemariti. On treba da u
te aktivnosti uklju€i €lana porodice koji je stru¢an za proces racunovodstva,
finansija, analize i kontrole, ili ako ga nema, treba da angazuje profesionalno lice.
Osnovni elementi kojima treba posvetiti viSe paznjeviSe znati su:

e Zasto je bitan bilans firme, §ta on znacista predstavlja aktiva i pasiva?
e Po kojem redosljadu se redaju sredstva u aktivi i pasivi?



e Sta je radni kapital, koliki treba da bude njegov nivo da bi firma uspjesno
poslovala?

Sta je gotovinski tok?

Sta su kratkoro&ni krediti i koja im je uloga?

Na koje se nacine moze finansirati poslovanje firme?

Sta nam pokazuje u analize u bilansu i koje odnose treba redovno pratiti?

Sta znadi bilans prihoda a $ta prihod od prodaje?

Sta su troSkovi prodane robe, operativni troskovi i drugi troskovi?

Sta znadi profit, profit prije porezanakon obradunatog poreza?

Sta su koeficijenti poslovanja uopste, koji su najvazniji i kako ih koristimo?

Poznavanjem navedenih elemenata vlasnik firme moze da zna na koje procese
moze kvalitetno uticati, kada i kako,na koje ne, te gdje da trazi pomoc.
Finansijskim menadzmentom firma rjeSava vitalna pitanja poslovanja i razvoja.

1.3. ODNOS PREMA RADNOM KAPITALU
Politika radnog ili obrtnog kapitala zahtjeva dvije bazne odluke:

» Prva odluka je o nivou ulaganja u tekuca sredstva (tekucu aktivu).
Obezbjedenje nivoa tog kapitala mora biti na bazi ostvarene prodaje vlastitih
ucinaka tj. Robe i usluge. Klasi¢ni menadzeri zele sigurnost, Zele imati novac na
racunu, makar ga sporo i nedovoljno angazuju. Savremani menadzeri postupaju
agresivno, tako Sto Zele manji iznos sredstava od nivoa radnog kapitala. Tu se u
oba slu€aja javljaju poslovni rizici pa optimalne odluke zavise od povezanosti
obaveza plac¢anja i oCekivane naplate po osnovama komercijalnih efekata.

» Druga odluka je vezana za modalitete radnog kapitala.

Pravilno je nastojati da se stalna sredstva finansiraju na bazi dugorocnih kredita,
a sezonski i trenutni poslovni ciklusi kratkoro¢nim kreditiranjem. Ulaganja u
stalna sredstva na teret obrnih sredstava je nedopustivo pogreSna strategija.
Moze da Steti poslovnim rezultatima.

Primjer:
KoriStenje radnog kapitala:

-Kupovina zemlje 80.000
Izvori radnog kapitala:

-Za radne operacije 20.000
Pad sredstava u radnom kapitalu: 60.000

Na Sta ukazuje ova finansijska pozicija?

Menandzment finansira kupovinu stalnih sredstava iz fonda radnog kapitala,
zbog Cega siromasi sredstva za tekuCe operacije. Nedostatak za idu¢u godinu
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