FINANCIJSKA KRIZA U SAD-u 2007 - 2008.9.

lako su financijske krize stari ekonomski fenomen, one uvijek iznova iznenade ekonomiste,
sudionike financijskih trziSta, monetarne i fiskalne vlasti. Iznenade i same politicare, bez
obzira koliko mo¢ni bili. Izgleda da nema te moc¢i niti sile koja moze sprijeciti financijske
krize.

Sada$nja financijska kriza nije samo financijska, nego je prvi pokazatelj duboke ekonomske
krize, a po mnogim elementima moze se re¢i, i krize jednog gospodarsko politickog sustava:
liberalnog kapitalizma.

0d 1970. do 2007. godine u svijetu je bilo 127 bankarskih kriza, 208 tec¢ajnih kriza, 63
duznicke krize, 42 dvostruke krize.

Komunizam je pao poc¢etkom devedesetih godina proslog stoljeca, a kapitalizam koji se s njim
nadmetao i koji ga je kao sustav pobijedio, poceo se uruSavati.

U medusobnoj borbi su odrzavali jedan drugog. Izgleda da se kapitalizam bez protivnika, bez
takmaca viSe od deset godina, uspavao i povjerovao u svoju savrsenost i tako se nasao u
slijepoj ulici. Sada treba napraviti nekoliko koraka natrag, do raskrizja gdje e se sresti s
elementima socijalizma (drzavne intervencije) i morati ¢e donijeti odluku kojim putem i kako
dalje krenuti. S manje ili vise drzave u gospodarstvu? TrziSte za nikog nije upitno. Samo je
pitanje je li ono svemoguce ili treba tu i tamo pomo¢ drzave da savr$enije funkcionira?

Imajuéi u vidu promjene koje se dogodile proteklih 60-tak godina na globalnoj sceni moze se
postaviti pitanje je li svjetski politicki sustav koji je uspostavljen 1945. godine potrosen?
Politicki i svjetski ekonomski sustav definiran je 1944. i 1945. godine na temelju tadasnjih
politi¢kih i ekonomskih mo¢i i odnosa. U meduvremenu, dolar je izgubio ekskluzivnost jedine
svjetske rezervne valute i dobio ravnopravnog takmaca u euru.

Japan 1 Njemacka su izrasle u drugu, odnosno tre¢u gospodarsku svjetsku snagu. Kina, Indija i
dijelom Brazil postaju sve znacajniji ekonomski i politicki globalni ¢imbenik. Rusija, nakon
pada Sovjetskog saveza i desetogodiSnje stagnacije, zahvaljujuéi prirodnim bogatstvima
postaje sve vise ekonomski, vojno, a time 1 politicki utjecajnija.

Procesi koji se odvijaju posljednjih tridesetak godina (nakon Sezdesetih) jednom rije¢ju
zovemo proces globalizacije.

Globalizacija zahtijeva globalne institucije i globalnu politiku nasuprot medunarodnih
institucija 1 medunarodne politike dogovorene nakon drugog svjetskog rata.

Ova i mnoga druga pitanja jednostavno se namecu, zbog dubine krize koja je prvo zahvatila
Ameriku i onda se velikom brzinom prosirila po cijeloj zemaljskoj kugli.



KRIZE SU SVOJSTVENE KAPITALIZMU

Financijske krize su prvi pokazatelj poslovnih, odnosno ekonomskih ciklusa. Poslovni ciklusi
su svojstveni kapitalizmu. Financijske krize postoje otkad postoji i suvremeni (papirni) oblik
novca.

Financijske krize su zajednicko ime za nekoliko vrsta kriza: duznicku krizu, te¢ajnu krizu,
bankarsku krizu, burzovnu krizu,.itd.

Ako se pojavi u snaznijem intenzitetu, ona se neminovno Siri u ostale dijelove financijskog i
gospodarskog sustava proizvodeci gospodarsku i socijalnu krizu.

Suvremene financijske krize datiraju jo$ iz sedamnaestog stolje¢a (Tulipomanija 1636).

Do sada najpoznatija kriza je ona s kraja dvadesetih 1 pocetka tridesetih godina proslog
stoljeca. Od 1970. godine do 2007. godine u svijetu je bilo 127 bankarskih kriza, 208 tecajnih
kriza, 63 duznicke krize, 42 dvostruke krize (bankarska + te¢ajna), i 10 trostrukih kriza
(bankarska + teCajna + duznicka). Financijske krize nastaju kada po¢ne brze rasti koli¢ina
novca i nov¢anih surogata i izvedenica novca (financijska sredstva) od realne imovine.

Govoreci vrlo pojednostavljeno koli¢ina financijskih sredstava treba biti jednaka vrijednosti
realnih sredstava (roba, usluga i imovine). Kako se povecava vrijednost roba i usluga i
vrijednost imovine, tako treba povecavati i financijsku imovinu. U dugom roku njihov rast
mora biti isti jer u suprotnom dolazi do neravnoteze izmedu financijskog i realnog trzista a
time i do krize. Nov¢ana ponuda treba pokrivati vrijednost roba i usluga. Ako koli¢ina novca
raste brze od proizvodnje roba i usluga do¢i ¢e do inflacije i do obezvredivanja novca. Slicno
je 1 kod imovine, ako koli¢ina nov€anih surogata i izvedenica brze raste od vrijednosti
imovine na koju se oni odnose, samo je pitanje trenutka kada ¢e do¢i do njihova
obezvredenja.

Svjetska ekonomija prolazi kroz najtezu financijsku krizu u posljednjih 80 godina. Kriza je
najprije zahvatila znatan segment ameri¢koga financijskog sustava — kreditiranje nekretnina, a
postupno se Sirila na bankarski sustav, osiguranje, fondove, burze.

Iz americkih financija kriza se prosirila na europske financije, bankarstvo, burze. Kriza se
pocela reflektirati i na realni sektor. Stopa rasta svjetskog BDP-a ozbiljno se usporava, padaju
cijene nekretnina, neki industrijski sektori pocinju trpjeti velike gubitke.

Dosta znakova upozorava da se globalno gospodarstvo krece prema ozbiljnoj recesiji.U
pokusaju da sprijece Sirenje krize vlade i srediSnje banke glavnih zemalja poduzele su
energi¢ne mjere upumpavajuéi svjezi kapital u bankarski sektor.

Osim toga, nekoliko velikih bankarskih imena u SAD-u i Velikoj Britaniji viSe ne postoje.
Uz to, americka Vlada prakti¢no preuzima neke banke, a isti scenarij slijede i neke EU
zemlje.

U javnosti je vrlo raSireno stajaliSte da su financijsku krizu izazvali 10Si (subprime)
hipotekarni krediti u Sjedinjenim DrZavama. Na trZistu nekretnina u SAD-u formirao se veliki
balon (bubble), koji se poceo ispumpavati i to je pokrenulo krizni scenarij.

Ali to nije primarni uzrok krize.
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