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Pojam i predmet finansijskog polozaja preduzeéa

Finansijska analiza preduzeca predstavlja ispitivanje finansijskog i ekonomskog
stanja i rezultata poslovanja preduzeca, na bazi odredenih rac¢unovodstvenih izvestaja,
pri &emu se primarno determinidu njegove moguénosti finansiranja. Cesto se u teoriji i
praksi alternativno koriste termini finansijska struktura, situacija, konstitucija ili
finansijski poloZaj preduzeca. Finansijska situacija (struktura) je uZi pojam od
finansijskog poloZzaja i njime se uglavnom oznacava nov¢ano stanje preduzeca. Drugim
reCima, finansijska analiza se bavi istrazivanjem, kvantificiranjam, deskripcijom i
ocenom finansijskog poloZaja preduzeéa kao i njegove uspesnosti poslovanja®.

Finansijski polozaj preduzeca izrazava se obimom i strukturom sredstava i
kapitala, kao i njihovim meduodnosima - koji se iskazuju u bilansu stanja i bilansu
uspeha preduzeca. Pored ova dva izvestaja, takode se koristi i bilans tokova gotovine
(bilans nov¢anih tokova) koji obuhvata prilive 1 odlive gotovine.

Finansijska politika, koju vodi finansijski menadzment preduzeca, kreira
strategiju i taktiku finansijskog upravljanja na bazi nacela i pravila finansiranja, kako bi
se sa poslovno-finansijskog aspekta obezbedili odrzivost, rast i razvoj istog. Odrzivost,
rast i razvoj preduzeca, a samim tim i moguénost njegovog finansiranja, odredeni su u
najSirem smislu finansijskom reputacijom koje ono uziva, kao i njegovim finansijskim
poloZajem. Finansijska reputacija preduzeca i njegov finansijski polozaj su medusobno
uslovljeni i tesno povezani. Od finansijske reputacije, ili Sire re¢eno njegovog boniteta,
zavisi¢e mogucnost preduzeca da pribavi izvore finansiranja za svoju tekuce i razvojne
aktivnosti, pri ¢emu se vodi rauna o likvidnosti i zaduzenosti preduzeca a u cilju
povecanja njegove rentabilnosti.

Utvrdivanje finansijskog poloZaja preduzeca

Ocena finansijskog polozaja preduzeéa zasniva se na finansijskoj analizi. U
literaturi je uglavnom prihvaceno Siroko rasprostranjeno misljenje da su ispitivanje i
ocena finansijskog polozaja i merenje rentabilnosti uloZzenog kapitala opsti ciljevi
finansijske analize.

Finansijski polozaj preduzeéa determiniSu brojni faktori koji medusobno mogu
biti suprotstavljeni, §to dodatno otezava kona¢no sagledavanje finansijskog polozaja
preduzeca. Ovaj problem se reSava vremenskim 1 prostornim uporedivanjem
finansijskog polozaja preduzeca. Vremensko uporedivanje omoguéava sagledavanje
dinamike, to jest kretanja ili razvoja finansijskog polozaja preduzeca. Prostorno
uporedivanje omogucava uporedivanje finansijskog polozaja preduze¢a u odnosu na
finansijski polozaj konkurencije (benchmarking), Sto pruza solidnu osnovu za
zakljucivanje o izgledima preduzeta za opstanak, rast i razvoj. Pri prostornom
uporedivanju finansijskog polozaja preduzeca treba voditi racuna o izboru reprezenta ili
grupe preduzeca sa kojima se vrsi uporedivanje, da bi se izbegla opasnost dobijanja
nesdekvatnih informacija i pogresnog zakljucivanja.

1pr Miodrag Stojilkovié¢, Dr Jovan Krsti¢, Finansijska analiza, Prosveta — Ni§, Ni§, 2000, str. 9.
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