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Sektor privrede obuhvata veci broj privrednih subjekata iz drustvenog i privatnog sektora. | ovaj sektor se
moZe pojaviti i na strani Stednih i na strani deficitnih subjekata. Kao Stedni subjekti, privredni subjekti vrSe
ulaganja u razliite oblike finansijske aktive. Kao deficitni subjekti, oni vrS§e emisiju razliitih hartija od
vrednosti radi prikupljanja sredstava za finansiranje svog poslovanja. U€esnici iz sektora stanovnistva
predstavljaju znacajne subjekte Stednje. Sektor stanovniStva se pojavljuje i u ulozi deficitnih subjekata.
Stanovni$tvo najcéeScée investira u razne oblike finansijske aktive. Sektor inostranstva ¢ine ino subjekti koji
ucestvuju na finansijskim trzistima druge zemlje. Uze shvatanje u¢esnika na finansijskim trzistima vezuje
se za subjekte Cije je postojanje i poslovanje povezano sa samim finansijskim trzisStima. Prema ovom
shvatanju, u¢esnike na finansijskim trzistima ¢ine finansijske institucije i finansijski posrednici. Ovde
spada veliki broj subjekata koji u¢estvuju na finansijskim trzistima i koji preko finansijskih trziSta povezuju
ponudu i traZnju za finansijskom aktivom.

Finansijske institucije obezbeduju izvrSavanje funkcija finansijskih trzista. One su osnovni ucesnici u
trgovini finansijskim instrumentima. Finansijske institucije su neposredni u€esnici na finansijskim trzistima,
ili uesnici €ija aktivnost omoguc¢ava normalno obavljanje trgovine. Uloga pojedinih u¢esnika na



finansijskim trziStima je razli¢ita. Oni se mogu pojaviti kao zajmodavci, ili kao nosioci regulatorne uloge,
odnosno uloge organa javne (monetarne) viasti.

Osnovna uloga finansijskih institucija je da posreduju izmedu nosilaca i korisnika akumulacije (Stednje).
Owvu funkciju institucije obavljaju tako Sto prikupljaju akumulaciju preko svojih kreditnih i finansijskih
instrumenata i vr§e njeno usmeravanje kreditiranjem ili kupovinom finansijskih instrumenata
zajmoprimaca.

lako vecina finansijskih institucija obavlja i posrednicke funkcije, svaka finansijska institucija nije
istovremeno i posrednik na finansijskim trZistima. Finansijski posrednici povezuju ostale u€esnike na
finansijskim trzistima. U finansijske institucije spadaju: centralna banka, poslovne (komercijalne) banke,
kreditne i Stedne asocijacije, Stedionice, investicione kompanije i fondovi, penzioni fondovi, osiguravajuca
drustva, finansijske kompanije i sl. Neke od ovih institucija mogu biti finansijski posrednici, ali se kao
posebne kategorije finansijskih posrednika javljaju brokeri, dileri i investicioni bankari.

1.POJAM BERZE | BERZANSKIH POSREDNIKA

Berza je regulisano i organizovano sekundarno trziSte hartija od vrednosti, sa strogo utvrdenim pravilima
trgovanja, opstim kriterijumima za prihvatanje hartija od vrednosti kojima ¢e se trgovati, kao i kriterijumima
za prijem u Clanstvo berze . |z ovakvog definisanja berze, proizilazi da je re€ o instituciji koja organizuje
proces trgovanja, standardizuje predmet trgovanja i odreduje nacin trgovanja. Berza ne utvrduje cenu
hartija od vrednosti kojima se na toj berzi trguje, ve¢ odreduje pravila odvijanja aukcije na kojoj se
slobodnim susretanjem ponude i traznje u odredenom trenutku utvrduje cena hartije od vrednosti. U
donoSenju pravila poslovanja berze su samostalne, kao i u kontroli njihove primene i sankcionisanju
prekrSilaca. Posao sankcionisanja je delatnost posebnih berzanskih sudova-arbitraZa.
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