1.Uvod

Akcije se u najvec¢em broj slu¢ajeva definiSu kao hartije od vrednosti koje odrazavaju deo vlasnistva nad
odredenom poslovnom organizacijom. Investitor u akcije automatski postaje suvlasnik emitenta i
poseduje deo vlasniStva koji se moze izraziti kao procenat dobijen iz koli€nika broja akcija koje vlasnik
poseduje i ukupnog broja akcija koje je korporacija emitovala. Ovo je jedna od osnovnih karakteristika
svih finansijskih instrumenata akcijskog kapitala, o kojoj veoma treba da vode raduna i emitenti i
investitori.

Akcije ne emituju svi privredni subjekti. One su vezane samo za jedan specifian vlasnicki oblik
preduzeca koji se nazivaju akcionarska drustva ili korporacije (corporation).

Formiranje korporacije nije ni malo jednostavano. Re€ je o komplikovanoj proceduri u ve€em broju
zemalja koja obuhvata podnosenje seta dokumenata u kojima moraju biti sadrzani odgovori na sledeéa
pitanja: ime i adresa korporacije, svrha i razlozi za formiranje, iznos kapitala i broj akcija koje su
emitovane, opis akcija i pregled vlasnicke strukture, prava i obaveze akcionara, sastav organa
upravljanja, imena odgovornih lica, itd. Smatra se da je jedna od velikih prednosti korporativhog
vlasni$tva ograniCena odgovornost vlasnika, $to razlikuje korporacije od ostalih vlasnic¢kih oblika
preduzeca. Drugu veliku prednost predstavlja neograni€eni Zivotni vek. VlasniStvo nad akcijama se tretira
kao poseban vid aktive - finansijske aktive, koja se prenosi testamentom posle smrti vlasnika. Drugim
re€ima, Zivotni vek korporacije nije povezan sa Zivotnim vekom njenih vlasnika kao $toje to slu¢aj kod
nekih drugih vlasnickih oblika preduzeca. Konac&no, treba ista¢i da najve¢u prednost akcionarskih
drustava Cini lak8i pristup finansijskim trzidtima i ve€e mogucnosti za sakupljanje kapitala.

1. Pojam i osnivanje akcionarskog drustva

1.1. Pojam akcionarskog drustva

Akcionarska drusStva - korporacije - svakako najmoc¢niji viasnicki oblik preduzeca u vecini privreda
savremenog sveta. Postoje razligita objasnjenja $ta je to korporacija. Birl Sult (Birl Schultz, 1946) je jo3
40-ih godina XX veka pisao "Korporacijaje vestacko bi¢e, nevidljivo, neopipljivo i koje postoji samo u
pravnim tumacenjima - sustina je u dobrovoljnom udruzivanju pojedinaca i kreiranju pravne forme koja im
neograni¢eni Zivoti vek i ogranienu odgovornost." Ovo objasnjenje u velikoj meri pogada sustinu
korporacije kao vlasni¢kog oblika preduze€a. Ponekad se €ak mogu naci i definicije po kojima se
korporacija tretira kao udruZenje (asocijacija) pojedinaca radi ostvarivanja ciljeva. Sustina je da
korporacije predstavljaju oblik poslovne firme gde postoji veci broj vlasnika koji to postaju kupovinom
delova vlasniStva koje korporacije emituju. Ti delovi vlasniStva su oli€¢eni u finansijskim instrumentima
akcijskog kapitala - akcijama ili deonicama.

Postoje Cetiri osnovne karakteristike korporativne forme koje ih razlikuje od drugih.

To su:

Ograni¢ena odgovornost investitora - Stoje vrlo stara teznja, Cije korene nalazimo jo$ u doba anticke
Grcke i Rima. Sustina je da vlasnici akcija ne mogu izgubiti viSe od onoga Sto su ulozili u njihovu
kupovinu. Kod drugih vlasnickih formi to nije uvek slucaj.

Slobodan transfer vlasni¢kog interesa - vrlo zna¢ajna karakteristika posebno u odnosu na
prenosvlasniStva kod partnerskih oblikafirme. Kod korporacija to je mnogojednostavnije, dovoljno je da
vlasnik odlu€i da proda svoju akciju, $to moze uraditi ili na berzi ili vanberzanski.
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