Diplomski rad ~ TrZiSte kapitala u RS sa posebnim osvrtom na institucionalni sistem

SADRZAJ
UV OD ...t ettt a e 2
1. TRZISTE KAPITALA......coirieieesriee et 3
1.1. Pojam i osnovne karakteristike trzista kapitala.................cccccovennnnn 4
1.2. Znacaj 1 funkcije trziSta kapitala..........cccoeeeeveieniieniieiieccee 6
1.3. Privatizacija i razvoj trzista kapitala u Republici Srpskoj.............. 9
2. INSTRUMENTI NA TRZISTU KAPITALA......c.cooveereveeeeeerens 11
2.1, AKCIJ. it 11
2.1.1. Pojam i osnovne Karakteristike.............ccooovverinieennninieninns 11
2.1.2. VISEE @KCIA...cuviieeiieeie et 12
2.2. ODVEZNICE....ei ittt ene e 14
2.2.1. Pojam i karakteristike obveznica..........ccccoceviiiniiiiininn 14
2.2.2. VIStE ODVEZNICA. ...ccvvv et 14
2.2.3. Inovacije na trziStu ObVeZNICa..........cccveveveiieiiie e 15
2.3. Ostale dugorocne hartije od vrijednosti.........ccoeeeeereieenieeniieninenne 17
2.4. Instrumenti na trziStu kapitala Republike Srpske..........ccccooennenne. 18
3. INSTITUCIONALNO-PRAVNI OKVIR TRZISTA KAPITALA
U REPUBLICI SRPSKOJ.......cccoooiiiiiecee e 19
3.1. Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske...................... 22
3.2. Centralni registar hartija od Vrijednosti.........ccccoevvereiinneneenienn 25
3.3. Banjalucka berza hartija od vrijednosti........cccceevveeeniienieeiiiennnnns, 28
3.3.1. Nacin trgovanja na Banjaluckoj berzi...........ccccceevvvernnnennne 28
3.3.2. Trzi$ni segmenti na Banjaluckoj berzi..........cocccevvvennnnnnn. 31
3.3.3. Berzanski poslovi i nacin poslovanja berze..............c.co...... 35
3.3.4. Uvodenje efekata na berzu..........cocovveeveeiieenieeiecicee 37
3.3.5. Investicioni fondovi — opste informacije...........cccccooeveneee. 38
3.3.5.1. Istorijske informacije o na¢inu osnivanja i
funkcionisanja fondova..........ccccceveiiiiienienie e, 39
3.3.5.2. Pravni okvir funkcionisanja..........c.ccoeevveiveninnennnn 39
3.3.5.3. Aktivnosti drustava za upravljanje i
investicionih fondova u 2007. godini....................... 41
3.3.6. Kastodi Danke..........cccooiiiiiieiieeee e 43
3.3.7. Berzanski poSredniCi...........ccocvevereieenenieie e 44
3.3.7.1. Preduzeca ovlas¢ena za poslovanje
sa hartijama od vrijednosti-brokerske kuce.............. 44
3.3.7.2. Fizicka lica ovlaS¢ena za poslovanje sa
hartijama od Vrijednosti..........ccovvvieieniieneieenieneen 45
3.4. Agencija za bankarstVo...........c.cccevveiiiiie i 47
ZAKLIUCAK ........ooiiiiiiiiieiiseiesie s 49
LITERATURA . ...ttt ne e 51

Malinovi¢ Mladenko



Diplomski rad ~ TrZiSte kapitala u RS sa posebnim osvrtom na institucionalni sistem

uvoD

Finansijska trziSta su jedan od sastavnih elemenata finansijskog sistema
svake zemlje. Koliki je znacaj finansijskog trzista uocava se u tome da se preko
stepena razvijenosti finansijskog trzista moZe suditi o razvijenosti jedne
privrede uopste. Znacaj 1 veli¢ina finansijskog trziSta dovodi do ¢itavog niza
nedoumica, pogresnog tumacenja i na kraju velikog broja razlicitih definicija.
NajSire posmatrano, finansijsko trziste postoji svuda gdje se obavljaju
finansijske transakcije.

Preko finansijskih trzista privredni subjekti dolaze do sredstava
neophodnih za finansiranje svog poslovanja. Ona olakSavaju povezivanje
subjekata koji raspolazu viskovima finansijskih sredstava i subjekata kojima
nedostaju  finansijska  sredstva, odnosno povezuju dvije znacajne
makroekonomske kategorije — Stednju i investicije.

Ne zadrZavaju¢i se mnogo na opSirnim definicijama 1 tumacenjima
finansijskog trzista, na samom pocetku prvog poglavlja ovog diplomskog rada
definisali smo jedan njegov segment — trziSte kapitala. Poslije upoznavanja sa
osnovnim karakteristikama, znafajem 1 ulogom trziSta kapitala u drugom
poglavlju definisane su dugorocne hartije od vrijednosti, s ciljem da se objasne
osnovne Kkarakteristike instrumentarija koji se dosta cesto koriste u
finansijskom svijetu, a koji ¢e 1 na ovim prostorima biti interesantni u vremenu
koje je pred nama. Bice rijeci o akciji kao vlasnickom instrumentu, obveznici
kao duzni¢koj hartiji od vrijednosti. Mala paznja ¢e se obratiti na instrumente
terminskih trzista.

U radu je poseban naglasak na institucijama trzista kapitala u Republici
Srpskoj koji su osnova uspostavljanja i dobrog funkcionisanja ovog trzista. U
posebnom poglavlju obradena je svaka institucija na trzistu kapitala Republike
Srpske, zajedno sa njihovom zakonskom osnovom za nastajanje, na¢inom rada,
mjestom, te funkcijama koje imaju na trzistu.

Pored institucija trziSta, razvoj savremenog trziSta uslovljen je i
procesom inovacija i afirmacije konkurencije, koji vode stalnom kreiranju
novih finansijskih instrumenata, i Sirenju trZista, odnosno globalizaciji, tj. u
stalnom traganju investitora za razlikama u profitu. Razvoj informacione
tehnologije doveo je do kontinuiranog trgovanja finansijskim instrumentima,
nezavisno od vremenskih ogranic¢enja (vremenskih zona). Zbog ovih ¢injenica
jedan dio ovog rada sam posvetio i inovacijama na trzistu kapitala.
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