KONCEPT LIKVIDNOSTI

Banke u trziSnoj ekonomiji moraju da permanentno obezbeduju dnevnu likvidnost
u svom poslovanju. Odrzavanje likvidnosti banke smatra se osnovnom pretpostavkom za
odrzivost banke na finansijskom trzistu. Najkraée formulisano, likvidnost banke je njena
sposobnost da izvrSava svoje obaveze o rokovima dospeca. Obaveze banke odnose se
na deponente i na kreditore banke.

Gradani ulazu novc€ana sredstva na depozite kod banke - s tim da ti depoziti mogu
da budu po videnju ili sa odredenim rokovima dospe¢a — polazeéi od uverenja da ée im
banka staviti na raspolaganje novac u skladu sa rokovima iz ugovora o depozitu. Dogod je
banka likvidna, deponenti ne moraju da brinu za svoj novac. Stoga je jasno da likvidnost
banke predstavlja osnovu za normalno funkcionisanje depozitnog mehanizma kod svake
banke.

Pozicija likvidnosti banke proistice pre svega iz njene bilansne strukture. U aktivi
bilansa banke nalaze se instrumenti sa razli¢itim stepenom likvidnosti: na jednom kraju skale
nalaze se najlikvidne pozicije (npr. novac na racunu kod centralne banke), a na drugom
najnelikvidnije pozicije (npr. zgrada sa opremom itd.). U pasivi bilansa banke, neke obaveze
banke su likvidne, Sto znaci da pove-rioci mogu u svakom momentu ili u kratkim rokovima
da traze novac u vezi sa depozitima ili kreditima.

Vanbilansne pozicije banke takode mogu da utiCu na likvidnost banke. Kreditne
linije mogu u vecoj ili manjoj meri da budu iskoris¢ene i to u vremenskom profilu koji
unapred nije potpuno saglediv.

Problem odrzavanja perfektne likvidnosti banke u trziSnoj ekonomiji otezava
Cinjenica da su banke takve finansijske institucije koje — u procesima konverzije depozita u
kredite — vrse ro¢nu transformaciju.

Roc¢na transformacija sredstava kod banaka inherentno je povezana sa
funkcionalnim karakteristikama poslovanja bankarskih institucija. U praksi je skoro
nemoguée da banka ima potpunu ravnotezu izmedu depozita i kredita u rocnoj
dimenziji. Medutim, ro¢ni debalansi izmedu izvora i plasmana sredstava moraju da budu
pod kontrolom bankarskog mennd/-menta, kako bi se operativnho obezbedila likvidnost
bankarske institucije.

Nelikvidnost banke moZe da nastane ukoliko ona postane nesolventna, sto znaci da
je vrednost njene aktive manja od vrednosti njenih obaveza. U tom slucaju banka je
prakti¢no izgubila u celosti svoj akcionarski kapital, pa eventualno moze da se nalazi ¢ak u
negativnoj zoni. Normalno je ocekivati da nesolventna banka mora da bude i nelikvidna vec
iz razloga Sto pri prvim signalima na trzistu da se banka priblizava zoni nesolventnosti, dolazi
do povladenja depozita i uskradivanja davanja novih kredita toj banci.

Koncept likvidnosti banke bitno se menja u institucionalnom okruZenju u kojem
banke posluju na razvijenim finansijskim trziStima. U tradicionalnom institucionalnom
okruzenju banke su funkcionalno bile odvojene od nerazvijenog finansijskog trzista. U



tom kontekstu istovremeno je bilo relativno lakSe i teZe odrzavati likvidnost banke.
Relativno lakSe zbog toga Sto su izvori nelikvidnosti bili skoro isklju¢ivo vezani za neto odliv
depozita iz konkretne banke. Medutim, u savremenom kontekstu finansijskog trzista, postoji
povecani rizik da likvidnost banke bude ugrozena. Dovoljno je pomenuti samo vanbilansne
obaveze koje mogu da budu aktivirane u svakom momentu kao i rizik da se prekine dalje
zaduZivanje banke na finansijskom trzistu.

Najgora pozicija u koju banka u savremenoj trziSnoj strukturi moze da upadne
jeste da bude ukljuéena u finansijsko trZiste i da preko tzv, upravljanja pasivom
obezbeduje dodatni kvantum likvidnosti u momentima kada je to potrebno, ali da
sticajem odredenih okolnosti izgubi svoju kreditnu sposobnost na trZiStu. Tada banka nije
u stanju da revolvira ili refinansira svoje dospele obaveze, a pogotovo nije u stanju da
poveca nivo svog zaduZenja na finansijskom trzistu. Ukoliko dode do negativne presude
finansijskog trziSta o likvidnosti neke banke, njoj se zatvara pristup na finansijsko trziste. U
tom slucaju banka jedino moZe da trazi dobijanje kredita za likvidnost kod centralne
banke. Medutim, centralna banka u takvim slu¢ajevima moze da diktira rnenadZmentu
banke da restrukturira svoj bilans kako bi banka povratila finansijsku snagu.

STRATEGIJE LIKVIDNOSTI

Strategija kratkoro€énih komercijalnih zajmova (traditional commercial loan theory)

To je bio dominantni koncept kreditne politike komercijalnih banaka u XIX veku. Po
ovom konceptu, banke odrZavaju svoju solventnost i likvidnost ukoliko depoziuii
potencijal plasiraju isklju¢ivo u obliku kratkoro¢nih kredita privredi. Radi se o
kratkoro¢nim bankarskim kreditima do 90 dana koji su pokriveni robnim menkama.
Komercijalne banke daju kratkorocne kredite preduzedima time $to kupuju (diskontuju)
robne menice i tako postaju menicni poverioci s tim da o roku dospeca naplac¢uju menice
od meniCnih duZnika. Pri tome je postojala moguénost da banka moze da izvr$i rediskont
robnih menica, tj. Da ih prodaje pre roka dospec¢a nekom drugom poveriocu ili centralnoj
banci.

U tom periodu su komercijalne banke svoje depozitne potencijale formirale skoro
isklju¢ivo na bazi depozita po videnju. Posto se radi o vrlo kratkorocnim obavezama banke,
to je bila prihvacena koncepcija da banke mogu da plasiraju sredstva samo u vidu
kratkorocnih bankarskih kredita. Vremenski okvir od 90 dana bio je ocenjen kao dovoljan da
bi se izvrSila konverzija robnih zaliha u novac kod kreditiranih preduzedéa, ¢ime bi bila
stvorena finansijska osnova za vracanje kredita banci. Time je formiran i mehanizam
automatske likvidacije konkretnih kreditnih transakcija uporedo sa prestankom potrebe
za obrtnim sredstvima kod preduzeca u vezi sa privremenim poveéanjem zaliha.

Problem nelikvidnosti banke bi u gornjem mehanizmu mogao da nastane ukoliko bi
dosSlo do neto smanjenja depozita kao izvora bankarskih resursa. U tom slucaju
komercijalna banka bi mogla da trazZi kredit za likvidnost kod centralne banke kako bi
premostila privremenu neravnotezu izmedu depozita i kreditnih plasmana.
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