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I. OBRAZLOZENJE TEZE

a) Predmet i cilj magistarske teze

Intervencije na deviznom trZiStu podrazumijevaju intervencije centralnih banaka u formi kupovine
ili prodaje odredenih valuta, sa ciljem odrzavanja odredenog nivoa deviznog kursa ili spreCavanje
znacajnijih oscilacija deviznih kurseva.

Centralne banke interveniSu na deviznom trziStu bez obzira da li se radi o fiksnom ili
fluktuiraju¢em deviznom kursu. (Medutim, postavlja se pitanje kako Se moze intervenisati pri
fluktuiraju¢em deviznom kursu, kada smo rekli da se on formira pod uticajem ponude i traznje za
devizama. Ovdje treba naglasiti da pravog fluktuirajueg deviznog kursa, koji bi bio odreden
djelovanjem samo trziSnih snaga, bez ikakvog uticaja nacionalnih monetrnih vlasti, u praksi nije bilo.
Znacaj deviznog kursa za nacionalnu privredu je isuviSe veliki da bi se njegovo kretanje moglo
prepustiti stihijskim promjenama na trzistu).

U reZzimu fiksnog deviznog kursa, intervencije centralnih banaka na deviznom trzistu su aktivnije, s
obzirom da postoji ¢vrsta obaveza u pogledu odbrane postavljenog pariteta nacionalne valute.

U rezimu fluktuiraju¢eg deviznog kursa, intervencije centralnih banaka su povremene i desSavaju se
uglavnom u situacijama kada se nastoje sprijeciti znacajnije promjene, tj. oscilacije deviznih kurseva
na deviznom trzistu.

U savremenim trziSnim privredama, u sprovodenju selektivne monetarne politike (osim
standardnih instrumenata regulisanja), danas sve vise dobijaju na znacaju i “preporuke i savjeti” koje
Centralna banka daje ostalim kreditnim institucijama. Zbog toga, poslovne banke imaju duznost da
Centralnoj banci na njen zahtjev dostavljaju odredene relevantne podatke. Time ¢e se podstaci da
poslovne banke promene ro¢ne strukture depozita, zbog postojanja nesklada izmedju dominacije
dugoroc¢nih kredita i kratkoro¢nih uloga.

Ovim radom ¢e biti analizirane zemlje u tranziciji. Takodje, pruzaju se informacije o evoluciji
instrumenata i mera poslednjih godina i ukazuje na moguca objasnjenja glavnih zakonistosti koje leze
u osnovi posmatranih promena. Posebna paznja je fokusirana na iskustva implementacije posrednih
instrumenata, jer se uz odsustvo indirektnih instrumenata monetarne vlasti suo¢avaju sa problemima
prekomerne likvidnosti, koji bi mogli usporavati njihove napore da stabilizuju ekonomiju.

Gotovo sve zemlje u tranziciji imaju nestabilne makroekonomske prilike i moraju da teze
stabilizovanju odnosa u svojim privredama. Nestabilnost je posebno izrazena u monetarnoj politici
drZzava i uzrokovana je pojavom visokih inflacija. Ona je posledica debalansa mnogih aktivnosti
(visoka budzetska potrosnja, nerealan kurs nacionalnih valuta).

Metodologija istrazivanja je sliéna svim druStvenim naukama ali ono §to je kljucno je da se
ekonomskim instrumentarijem Zele otkriti interesi i objasniti odredeno ponaSanje centralne banke u
ovoj nau¢noj oblasti. Glavna veza izmedu medunarodne ekonomije i medunarodnih odnosa je
spoljnoekonomska politika centralna banka medunarodne zajednice. To bi bila jo$ jedna od
primenenih nauc¢nih disciplina ekonomije centralne banke, tzv. granske ekonomike, u oblasti
medunarodnih odnosa.
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