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1.Pojam kamatne stope

U ekonomiji se pominje veliki broj definicija,koje ne odreduju jasno pojam
kamatne stope,medutim jedno je sigurno kamatne stope koje banke primenjuju
na kredite odnosno na depozite u osnovi se formiraju na finansijskom trzistu.
Nominalna kamatna stopa sadrzi dve osnovne komponente: realnu kamatnu
stopu i stopu inflacije. Banke prilikom formiranja kamatnih stopa na zajmove
uraCunavaju i1 dodatnu marzu keja predstavlja individualizaciju stepena rizika za
konkretne duznike. Ova poslednja komponenta kreditne kamatne stope sluzi za
formiranje rezervi iz kojih se pokrivaju gubici po zajmovima. Ukoliko je kod
konkretnog zajma kreditni rizik veci, mora se zaraCunati povecani dodatak u
okviru kamatne stope za pokrivanje povecanog rizika. Razume se da banka
unapred ne zna koji zajam nece biti vraen na vreme, jer kad bi znala, ona taj
zajam ne bi ni odobrila. Medutim, na bazi zakona velikih brojeva, banka moze sa
visokim stepenom verovatno¢e da unapred sagleda stepen kreditnog rizika
(default risk) kod raznih kreditnih plasmana.

Na prvoklasne duznike primenjuje se najniza kamatna stopa koja se obi¢no
naziva primarnom kamatnom stopom (prime rate). Ona sadrzi ponderisanu cenu
izvora sredstava, troSkove administracije kredita i prihvatljivu stopu profita
banke. Na ovu primarnu kamatnu stopu zaraCunava se dodatak koji pokriva
stepen kreditnog rizika za razne* konkretne trazioce kredita.

1.1.Fiksne i fleksibilne kamate

Glavna opcija u politici kamatnih stopa banaka sastoji se u izboru izmedu
fiksnih i fleksibilnih  (varijabilnih) kamatnih stopa. Fiksne kamatne stope
predstavljaju tradicionalnu politiku kamatnih stopa banaka koja je bila Siroko
primenjivana u uslovima stabilnosti nacionalnih valuta. Sada se fiksne kamatne
stope uglavnom koriste kod kratkoro¢nih kredita, dok se kod dugoro¢nih kredita
pretezno koriste fleksibilne kamatne stope. To se moze objasniti pre svega
formiranjem vecih stopa inflacije koje dovode i1 do vece varijabilnosti stopa
inflacije u vremenskom horizontu. Sem toga, postoji povecana osetljivost kako
banaka tako i duznika na kamatni rizik koji je povezan sa promenama kamatnih
stopa. | najzad, postoji tendencija da banke pomeraju strukturu svojih zajmovnih
plasmana u pravcu dugoro¢nih zajmova koji sadrZze povecani kreditni 1 kamatni
rizik. Svi ti razlozi deluju u pravcu sve veceg prihvatanja fleksibilnih (plivajucih)
kamatnih stopa. Pri tome banke prihvataju promene kamatnih stopa nastale na
finansijskom trzistu.
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Za banke se ovde postavljaju dva pitanja. Prvo pitanje odnosi se na izbor
referentne kamatne stope koja sluzi kao osnova za formiranje individualiziranih
kreditnih kamatnih stopa na razne zajmove, imajuc¢i u vidu individualizaciju
kreditnog rizika. U tom smislu formira se bazi¢na kamatna stopa kao generalna
cena finansijskih resursa banaka. Najpoznatija takva stopa je LIBOR (London
Interbank Offered Rate) koja se najviSe koristi kao cena sredstava za banke u
zemljama koje imaju otvorena finansijska trzista. Postoji moguénost kohsc¢enja i
drugih referentnih odnosno bazi¢nih kamatnih stopa, npr. visina kamatne stope
na drzavne blagajnicke zapise ili visina kamatne stope na medubankarskom
trziStu primarnog novca.

Drugo pitanje u vezi sa kamatnom politikom jeste frekvencija ponovnog
odredivanja kamatnih stopa polaze¢i od referentne kamante stope. Naime,
promena referentne kamatne
stope ima razliCite efekte na formiranje nivoa fleksibilnih kamatnih stopa po
kreditnim aranzmanima u zavisnosti od toga da li se rekalkulacija vrsi npr.
mese€no, tromesecno ili polugodiSnje. Stabilnost finansijskih odnosa po
kreditnim aranzmanima izmedu duZznika 1 banke vodila bi u pravcu duzih rokova
rekalkulacije kamatnih stopa. Sa druge strane, visina inflacije i varijabilitet
infiacionih stopa deluju u suprotnom pravcu.

Postoji potencijalna opasnost za duznike da prihvatanje koncepta
fleksibilne kamatne stope moze da znaci suviSe veliki porast kamatnih stopa u
vezi sa kretanjem stope inflacije. Preterano visoka kamatna stopa deluje u pravcu
ugrozavanja profitabilnosti poslovanja preduzeca duznika. To moze da ugrozi 1
samu banku usled toga Sto suviSe visoka cena kredita za visckozaduzene duznike
(preduzeca 1 domacinstva) moze da dovede do smanjene mogucénosti otplate
kredita 1 placanja kamatnih obaveza. U tom smislu postoji mogucnost da se u
kreditnim aranzmanima odrede okviri u kojima je dozvoljeno formiranje
fleksibilnih kamatnih stopa. Na primer, ukoliko inicijalna kamatna stopa iznosi
10% godiSnje, ona moze da bude ograniCena na maksimumu od 13% 1 na
minimumu od 7%.

Ukoliko banke primenjuju fiksne kamatne stope na dugoroé¢ne kredite kao i
fiksne kamatne stope na depozite kao izvore svog potencijala, postoji opasnost
da banke izgube profitabilnost, ukoliko dode do veceg porasta kamatnih stopa na
finansijskom trziStu. U tom slucaju dolazi do izrazaja rocni debalans u strukturi
banaka. Naime banke uvek imaju kra¢u ro¢nu strukturu kod depozitnog
potencijala 1 duzu ro¢nu strukturu kod zajmovnih plasmana. Stoga se povecanje
trziSnih kamatnih stopa brze reflektuje na povecanje cene depozita banaka nego
na povecanje cene njenih kreditnih plasmana.
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