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Ovaj seminarski rad pod nazivom "Hartije od vrednosti i drugi instrumenti
finansijskih trZista" sam odabro da bi pokazala koliki je njihov znacaj na finansijskim
trziStima. Hartije od vrednosti imaju izuzetno veliki znacaj u svakoj trzi$noj privredi.
Moze se s punim pravom rec¢i da se privreda ne bi mogla razviti do sadasnjeg stepena da
nije bilo raznovrsnih hartija od vrednosti, i da je savremena trziSna ekonomija
nezamisliva bez njih.

Ima dosta konfuznih shvatanja o hartijama od vrednosti, posebno o nekima od
njih. Instrumenti finansijskih trziSta dosta Cesto se poistovecuju sa hartijama od vrednosti,
§to je dvostruko netacno. Kao prvo, neke hartije od vrednosti nemaju karakter
instrumenata finansijskih trzista, tj. instrumenata kojima se transferiSe Stednja, veé
predstavljaju ili instrument plac¢anja ili uopSte nisu novcane, ve¢ robne hartije od
vrednosti. Kao drugo, ima veliki broj instrumenata finansijskih trzista koji ne spadaju u
korpus hartija od vrednosti.

Da bi se ova konfuzija izbegla najpre ¢e biti izloZzen i pojam i vrste hartija od
vrednosti, njihove opste (zajednicke) karakteristike, njihove diferencirane karakteristike,
zatim njihove opSte funkcije 1 znacaj, da bi se tek nakon svega toga moglo sasvim
razjasniti koje su hartije od vrednosti, izvrsiti njhova podela i na kraju po nesto reci o

svakoj od njih.



POJAM HARTIJA OD VREDNOSTI

U savremenom privrednom Zzivotu pojam hartija od vrednosti ima razli¢ito
znacenje. Tako na pr. Zakon o obligacionim odnosima, hartije od vrednosti definise:
"Hartija od vrednosti je pismena isprava kojom se njen izdavalac obavezuje da ispuni
obavezu upisanu na toj ispravi njenom zakonitom imaocu".

Hartija od vrednosti je isprava o nekom gradanskom imovinskom pravu koje je
usko vezano za tu hartiju i ¢ije je iskoriS¢avanje uslovljeno drzanjem te isprave.

Iz gornje definicije proizilazi da su hartije od vrednosti isprave koje moraju da
ispunjavaju odredene uslove i to:

e Da su to pismene isprave

e Da je u tim ispravama oznaceno izvesno gradansko (imovinsko ili li¢no)
pravo

e Da je postojanje (i moguénost ostvarenja) tog prava veoma jasno
povezano sa postojanjem same isprave (hartije od vrednosti).

Drugim recima, da bi se stekla svojstva hartije od vrednosti, u pismenoj ispravi
mora da se inkorporira pravo po osnovu duzni¢ko-poverila¢kih odnosa. To pravo se ne
moze ostvariti ni preneti na drugog bez same isprave. Pored inkorporacije prava, ova
pismena isprava treba da poseduje sposobnost za promet (negocijabilnost). Tek po
isponjenju ova dva osnovna uslova (inkorporacija prava i negocijabilnost) pismena
isprava stie svojstva hartije od vrednosti.

Kod svake hartije od vrednosti bitna su tri lica:

1. izdavalac ili emitent, odnosno lice koje je hartiju izdalo

2. poverilac ili korisnik, i on je kao vlasnik hartije legitimisan da koristi
pravo koje iz hartije proizilazi

3. duznik ili obveznik, duzan je o roku i na utvrden nacin da izvrsi obavezu,
ili ¢inidbu, koja iz hartije od vrednosti proizilazi

OPSTE (ZAJEDNICKE) KARAKTERISTIKE HARTIJA OD
VREDNOSTI

Ima vise vrsta i joS viSe raznih podvrsta hartija od vrednosti, sve one imaju
nekoliko opstih, zajednickih karakteristika, a to su:
1. formalnost pravnog posla: hartija od vrednosti uvek mora biti u obliku
pismene isprave
2. inkorporiranost pravnog posla: u hartiji od vrednosti uvek je
inkorporirano neko imovinsko stvarno pravo, s tim §to pored imovinskog
moze biti inkorporirano i neko drugo pravo
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