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1.UvVOD

Sve ono $to se odnosi na berzu, najéeS¢e se objasnjava i poredi sa pijacom.

Da li ste se nekada zapitali zaSto pijaca? Zato Sto je onaj ko je uSao na pijacu morao da prode odredene
provere kvaliteta robe koju prodaje, da dokaZe da je vlasnik robe koju nudi i da ispuni uslove o
skladiStenju i transportu robe. Sli¢no je i sa berzom, vreme je ukazalo da se korektno trgovanje na trzistu
kapitala moze obezbediti samo ukoliko je organizovano.

U pocetku se hartijama od vrednosti trgovalo u lukama i u kafanama! Povec¢anje broja kupaca i
prodavaca i porast prometa uslovili su i organizaciju trzZista, Sto podrazumeva standardizaciju “robe”
kojom se trguje i postavljanje kriterijuma koje treba ispuniti za ulazak na organizovano trziSte. Re¢ je
zapravo o kriterijumima za u€esnike na berzi i o kriterijumima za “robu” kojom se trguje. Ponovimo jos
jednom, berza ne garantuje uspeh transakcije, ve¢ je ona mesto koje propisuje kriterijume, proverava
njihovo ispunjenje u momentu dolaska na berzu, a nikako ne garantuje siguran dobitak. Berza uvek, na
trziSte “pusta” samo one koji dokaZu da ispunjavaju sve uslove za trgovanje i da imaju kvalitetnu robu.
Dakle, kao ni pijacna uprava, ni berza ne proverava svaki ponudeni proizvod ponaosob. Berzin je
najvazniji zadatak i prioritetan interes da obezbedi jasan kriterijum i da proveri njegovo ispunjenje, ali ne
garantuje za sigurnost dobiti. Berza ne otkupljuje hartije od vrednosti! Ni na pijaci, vlasnik ne prodaje robu
pijacnoj upravi, ve¢ onome ko Zeli da kupi. Ukoliko nema zainteresovanih za kupovinu, problem je
verovatno u robi, a ne u pijaci.

Akcije, obveznice, varanti za kupovinu akcija ili obveznica, depozitne potvrde, finansijski derivati —
fiju€ersi, opcije — sve su to hartije od vrednosti u Cijoj se osnovi nalazi neka realna imovina — kapital
preduzeca, obrtna sredstva, ustedevina gradana ili roba u skladidtu. Sve je to necija imovina. Svojom
imovinom svako moZe raspolagati slobodno, prodati je i/ili kupiti, kao Sto na pijaci onaj ko ima viSak robe
prodaje onome ko zeli da je kupi. Sli¢no se deSava i na trzistu kapitala, susreéu se traznja i ponuda
kapitala, svako ko je zainteresovan moze da izvrSi kupovinu odnosno prodaju.
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