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Uvod

Po zavrSetku Drugog svetskog rata, dolar se izdigao u neprikosnovenog lidera medu svetskim valutama,
Sto je bio dogadaj istorijskog znacaja. 1899. godine, udeo funte u poznatim deviznim rezervama zvani¢nih
institucija bio je duplo veéi od udela narednih konkurenata, franka i marke, i znatno veéi od dolara. Do
1945. godine, medutim, odnos dolara i funte, ovako izraZen, tano je preokrenut. Sam rat — uklju€ujudi
ameriCke zajmove i britanske pozajmice i druge posledice — je dovr8io uspon dolara na vrh. Ameri¢ka
ekonomija prerasla je britansku po veli€ini 1872. godine. Tokom godina nakon 1914. godine SAD je
presla iz pozicije neto duznika u neto poverioca, dok je Velika Britanija iSla u obrnutom smeru. Ovo je u
velikoj meri bilo vezano za britanske zajmove od SAD kako bi finansirali u¢e$¢e u Prvom svetskom ratu.
Dolar je bio jedina valuta koja je ostala konvertibilna prema zlatu po fiksnoj ceni tokom dvadesetih godina
proSlog veka. Kako je uticaj dolara rastao, njegova upotreba u medunarodnoj trgovini se ubrzano Sirila.
Funta je zadrzala kljuénu poziciju u medunarodnom trgovinskom sistemu jedino usled inercije u
medunarodnim trgovinskim aranZmanima. Ipak, do 1945. godine, svrgavanje je dovrSeno.



Pad znacaja funte jasno je bio deo Sireg konteksta u kom je Velika Britanija gubila ekonomsku nadmo¢,
kolonije, vojnu snagu i druga svojstva medunarodnog hegemona. Kako se sada neki pitaju da li je SAD
stupila na stranputicu ,imperijalnog preterivanja“, sledec¢i primer Velike Britanije, sudbina funte je mozda
korisno upozorenje. U 21. veku zajedniCka evropska valuta — evro izrastao je u kredibilnog potencijalnog
konkurenta dolaru kao vodec¢oj medunarodnoj valuti, na isti na€in kao $to je dolar pretekao britansku
funtu pre 70 godina.

1. Faktori koji odreduju superiornost jedne valute

Postoji veliki broj faktora koji determiniSu snagu i superiornost jedne valute, a najznacajniji medu njima
su:

1. Veli¢ina ekonomije i trgovine. Valuta zemlje koja ima vec¢i udeo u medunarodnom dohotku, trgovini i
finansijskom sistemu prirodno ima i ve¢u prednost. Ameri¢ka ekonomija i dalje je najve¢a u smislu
druStvenog proizvoda i trgovine. Prema tim pokazateljima, Japan bi trebalo da bude na drugom mestu,
ispred Nemacke. Ne uzimajuci u obzir neutemeljene strahove, nikada nije bilo izvesno da Japan, zemlja
sa upola manjom populacijom i daleko manjom povrSinom i prirodnim resursima, preuzme vodecu ulogu
od SAD u pogledu ekonomske veli€¢ine. Medutim, evro je sada domaca valuta za 15 zemalja. Zajedno,
njihova ,tezina“ je znatno vecéa u poredenju sa samom Nemackom ili Japanom. S tim u vezi, vrednost
ameri¢kog BDP-a, na poCetku 2008. godine, je po prvi put pala iza BDP-a evrozone. Veoma je verovatno
da ¢e svih 12 zemalja koje su postale ¢lanice EU u poslednjih 4 godine na kraju pristupiti i EMU-u, Sto ¢e
dodatno da poveca evropski BDP u odnosu na ameri¢ki. Ako bi i ostale tri dugoro¢ne €lanice EU — Velika
Britanija, Svedska i Danska — prihvatile evro, evrozona bi definitivno ekonomski prerasla SAD.
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