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SADRZAJ
1. UVOD

Pojam analiza poti¢e od grcke reci "analysis" koja oznaCava ras¢lanjavanje, rasklapanje ili rastavljanje
nekog sloZenog objekta na njegove konstitutivnhe elemente, odnosno, postupak dekomponovanja neke
celine na sastavne delove u cilju upoznavanja njene strukture ili sastava i radi identifikovanja odnosa
izmedu konstitutivnih elemenata celine. Postupak ras¢lanjavanja €ini kvantitativni, a postupak
komparacije kvalitativni aspekt analize.

Osnovni smisao svake analize sastoji se u tome da se na bazi utvrdenog kvaliteta i kvantiteta
analiziranog objekta pruze informacije o njegovom bonitetu ili trendu razvoja. Takve informacije
predstavljaju polaznu osnovu za preduzimanje odredenih korektivnih akcija usmerenih na popravljanje
boniteta i trenda razvoja analiziranog objekta.

Finansijska analiza ima specifi€¢nosti dvostrukog karaktera: jedne olakSavaju, dok druge otezavaju
analizu. Olak3anje u finansijskoj analizi dolazi otuda Sto predmet analize predstavljaju stanja ili pojave
iskazane u istoj jedinici mere tj. u nov€anom izrazu, pa je utvrdivanje kvantitativnih i kvalitativnih odnosa
veoma olak$ano. Otezavajuéa je to $to su vrednosno iskazane pojave i njihovi elementi homogeni, pa je
otezano njihovo kvalitativno izrazavanje i to Sto usled dejstva inflacije i deflacije na vrednost nov¢ane
jedinice, pojave ili elementi pojava &esto imaju razli¢ite vrednosti.

2. POJAM, PREDMET, VRSTE | CILJ FINANSIJSKE ANALIZE
Finansijska analiza obuhvata:

analizu finansijskog rezultata (struktura ukupnog prihoda, struktura rashoda ukupnog prihoda, analiza
srukture finansijskog rezultata, analiza rizika ostvarenja finansijskog rezultata, analiza donje tacke
rentabilnosti, analiza rentabilnosti, analiza moguénosti poboljSanja finansijskog rezultata i analiza uzroka
gubitka);

analizu finansijskog polozZaja (analiza kratkoro¢ne i dugorocne finansijske ravnoteze, analiza zaduzenosti,
analiza odrzavanja realne vrednosti sopstvenog kapitala, analiza reproduktivne sposobnosti i analiza
mogucénosti dovodenja finansijskog polozaja na normalu);

analizu nov€anih tokova (analiza tokova ukupnih sredstava, analiza tokova obrtnog fonda i analiza tokova
gotovine).

Finansijska analiza je zasnovana na bilansima stanja i uspeha, u cilju ispitivanja finansijskog polozaja
(statusa) i zaradivalke sposobnosti (rentabiliteta poslovanja) preduzeéa. Predmet finansijske analize su
sredstva i izvori sredstava (podaci se dobijaju iz bilansa stanja) i poslovni rezultat, tj. poslovni prihodi i
poslovni rashodi koji se preuzimaju iz bilansa uspeha, gde je poslovni rezultat naglasen kao razlika
poslovnih prihoda i poslovnih rashoda. Finansijska analiza je sastavni deo kompleksne poslovne analize



preduzeca i zato treba da obuhvati ispitivanje svega onoga $to predstavlja na bilo koji nacin finansijsku
situaciju preduzeca.

Finansijsku analizu treba posmatrati kao dinamicki proces koji se neprekidno odvija i prati ukupno
poslovanje preduzeca, unapreduje ga i stimuliSe, daju¢i mu nove impulse.

Ciljevi finansijske analize se u biti razlikuju po tome da li su korisnici analize samo interni korisnici
preduzeca Ciji su bilansi objekat analize ili eksterni korisnici. U prvom slucaju, ciljevi analize su usmereni
na potrebu efikasnog rukovodenja i tacnog projektovanja adekvatnog razvoja preduzeca, a u drugom na
davanije istinitih i objektivnih informacija o karakteristikama poslovanja preduzeéa u posmatranom periodu
svim eksternim korisnicima. Ovi podaci ne smeju biti protivureéni za razli€ite kategorije korisnika, tj.
moraju se podnositi i internim i eksternim korisnicima sa istom korektnoScu.
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